TD2:

Exercice 1:

Analyse financiéere

xavier.bouvier@efrei.fr

Nature de I'immobilisation :
Date de départ d’amortissement :
Méthode d’amortissement :

années Valeur du bien Amortissement Amortissements Valeur nette
de I'exercice cumulés comptable en fin
d’exercice
2007 24.000 4.480 4.480 19.520
2008 24.000 6.400 10.880 13.120
2009 5.600 16.480 7.520
2010 4.320 20.800 3.200
2011 3.200 24.000 0

Un mois comptable c’est 30jours !!!

Une année c’est 360jours




Nature de I'immobilisation :
Date de départ d’amortissement :
Méthode d’amortissement :

années Valeur du bien Amortissement Amortissements Valeur nette
de I'exercice cumulés comptable en fin
d’exercice
2010 7.500 1770,83 1770,83 5729,17
2011 7.500 2500 4270,83 3229,17
2012 7.500 2500 6770,83 729,17
2013 7.500 724,17 7500 0
Exercice 2 :
Echéancier de I'emprunt
Années Capital restant di Annuités Intéréts remboursement
2010 80.000 20.567,4 7.200 13.367,4
2011 66.632,6 20.567,4 5.996,93 14.570,47
2012 52.062,13 20.567,4 4.685,59 15.881,81
2013 38.180,32 20.567,4 3.256,23 17.311,17
2014 18.869,15 20.567,4 1.698,22 18.869,18

Somme i =22.836,97




Optionl : incorporation des frais financier

Nature de I'immobilisation :
Date de départ d’amortissement :
Méthode d’amortissement :

années Valeur du bien Amortissement Amortissements Valeur nette
de I'exercice cumulés comptable en fin
d’exercice
2010 126.000 17.500 17.500 108.000
2011 126.000 21.000 38.500 87.500
2012 126.000 21.000 59.500 66.500
2013 126.000 21.000 80.500 45.500
2014 126.000 21.000 101.500 27.500
2015 126.000 21.000 122.500 3.500
2016 126.000 3.500 126.000 0

Option2 : pas d’incorporation des frais financiers

Nature de I'immobilisation :
Date de départ d’amortissement :
Méthode d’amortissement :

années Valeur du bien Amortissement Amortissements Valeur nette
de I'exercice cumulés comptable en fin
d’exercice
2010 103.163 14.328,19 14.328,19 88.834,81
2011 103.163 17.193,83 31.522,19 71.640,97
2012 103.163 48.713,86 57.447,14
2013 103.163 65.909,65 37.253,31
2014 103.163 83.103,53 20.059,47
2015 103.163 120.297,36 2865,64
2016 103.163 2865.64 103.163 0
Charges Produits Cette figure est avantageuse si I'on a pas

(2010) 17.500

(2011)21.000

Charges

Produits

(2010) 14.328,19
7200

21.528,19

beaucoup de bénéfices

Cette figure est mieux quand on est bénéficiaire

car I'on a plus de charges... (on démarre avec

des charges plus importantes au début et plus

(2011)17.193,83
5.996,93

23.190,77

faible a la fin).




Exercice 3:

Charges Produits

300.000 (couts achats) 1.000.000
500.000 (salaires)
100.000 (dotations)

900.000
100.000 bénéfices
1.000.000

L'investissement de 100.000€ sur I'année n’apparait nul par (« sinon on paye 2 fois l'investissement »)
Rentabilité financiére = (bénéfice/investissement)*100.000
Il investit 500.000€ et son bénéfice est de 100.000€ --> rentabilité 20%

Charges Produits

300.000 (couts achats) 1.000.000
500.000 (salaires)

100.000 (amortissement sur 5ans)
40.000 (intéréts)

940.000
60.000 bénéfices
1.000.000

Il investit 100.000€ et son bénéfice est de 60.000€ donc rentabilité 60%

L'effet de levier financier : il consiste a améliorer la rentabilité financiére de I’actionnaire grace a
I’emprunt. Cet effet ne fonctionne que dans un seul cas quand le taux de I'emprunt est inférieur au
taux de rentabilité de I'investissement.



