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La distribution de probabilité sous risque neutre est
gl = (1+r-d)/(u-d) et g2= (u-(1+r))/(u-d)

détails cours page 7.

Fe

C0=7,7670

Recursif

10,7573

15,5593 car on augmente la probabilité de g1 et donc d’a voir des bénéfices... donc normal
gue ce soit plus cher

Put EU

2,4225

10) T= 10 => 1,2199

T=20=>0,3854
T=30 =>trop long

11) Les options américaines on peut les exercer avant la date d’échéance

Dans les calculs ¢a rajoute le maximum entre la différence et I’actualisation !

12) Done
13) 0,9440
14) On garde le maximum mais on prend K-S

15) Avec d=1/u d*u =1 doncon a un arbre recombinant !!! simplification et moins de

traitement dans les arbres



